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ISTANBUL ALTIN BORSASI

GENEL MEKTUP: VP.3 24/04/1998

TUM UYELERIMIZE,

Istanbul Altin Borsas1 Vadeli islemler Piyasasi'nda bugiine kadar yiiriitiilen uygulamalar ve
tiyelerimizin onerileri dikkate alinarak, bu Piyasa'daki islem hacmini ve derinligi arttirmak
amactyla IAB Yénetim Kurulu Karar1 ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun 17/04/1998 tarihli
onaylyla asagidaki diizenlemeler yapilmistir. S6zkonusu diizenlemeler 01 Mayis 1998
tarihinden itibaren uygulamaya konulacaktir.

Yeni diizenlemelerin Vadeli Islemler Piyasasi'na yararli olmasi dilegiyle bilgi edinilmesi ve
geregi rica olunur.

Saygilarimizla,

Erden SANER
BASKAN

1. Uyelerimizin Vadeli Piyasa'da tasidiklari pozisyonlar igin alinmakta olan siirdiirme
teminatlarindan dogan maliyetlerini azaltmak amaciyla % 7 olarak uygulanmakta olan
siirdiirme teminati oraninin % 5'e diisiirtilmesine ve bu % 5'lik oranin yarisinin nakit,
yarisinin da teminat mektubu olarak alinmasina karar verilmistir.
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2. Piyasada bugiine kadar gerceklesen islemler gdzoniine alindiginda alig emirlerinin satis
emirlerinden daha yiiksek oldugu ve piyasada bir arz sikintisinin bulundugu sonucuna
vartlmistir. Bu durum; piyasanin yeterince derin olmamasi nedeniyle kisa pozisyon alan bir
llyenin pozisyon kapatamamast durumunda zorunlu olarak fiziki teslimat yapma
durumunda kalma olasihigindan kaynaklanmaktadir. Diger taraftan IAB Spot Piyasa altin
fiyatlari, Diinya Spot Piyasa altin fiyatlarindan nakliye, sigorta gibi etkenler nedeni ile belli
oranda daha yiiksek olmaktadir. Yapilan ¢alismalar sonucunda ons basina 0.90 ABD Dolar1
olarak hesaplanan bu farki, kisa pozisyon sahibi iiye, fiziki teslimat durumunda 6demek
zorunda kalmaktadir. Bu da piyasadaki arz sikintisinin temel nedeni olmaktadir.

Bu nedenle Vadeli Islemler Piyasasi'nda tasinan pozisyonlarin vade sonuna kadar ters
pozisyon almarak netlestirilmemesi veya nakdi uzlagsma yoluyla tasfiye edilmeyip, fiziki
teslimata gidilmesi durumunda 0.90 ABD Dolari/ons olarak hesaplanan fiziki teslimat
priminin, teslimatta bulunacak taraflardan uzun pozisyon sahibi tarafindan takas bedeliyle
birlikte 6denmesine karar verilmistir.
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