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|.Genel Bilgiler

Altin, Cin kiltiriinde ¢ok onemli bir role sahiptir. Cin, Batili tlkelerle karsilastirildiginda
altina cok guglu bir baghhk géstermektedir. Cin tarihinde Han Hanedani zamanindan bu yana
konumunu koruyan altin glinimuizde dahi zenginlik gOstergesi, slis esyasi, para birimi ve Cin
inancinin i¢sel bir parcgasi olarak dikkate alinmaktadir. Altin, ayni zamanda Cin Yeni Yili sliresince
hediye olarak satin alinan geleneksel bir varliktir.

Diinya Altin Konseyi (WGC), 2001 yilinda Cin altin piyasasinda baslayan devlet kontroliiniin
azaltilmasina — liberalizasyona - iliskin ¢alismalara dayanarak Cin altin tliketiminin dinyanin geri
kalanina yetismeye devam edecegine inanmakta olup Cin’in altin talebini olusturan iki blyulk
sektor olan micevher ve yatirrm sektorlerinin altin talebinin toplami 2009 yilinda 428 tona
ulasmisken ulusal maden arzi ayni yil icinde 324 tona ulasmistir. Arzin talebi karsilamakta yetersiz
kalmasi, diinya altin tretiminde 2007 yilindan bu yana kaydettigi gelisme ile diinya lideri olmasina
ragmen Cin altin endistrisinin yillik yerel talebi karsilayamamasi ile kartopu etkisi yaratmistir.

Ulkeyi altin tiiketiminde diinya siralamasinda ikinci siraya tasiyan toplam altin talebi, kisi
basina altin talebi bazinda Ulkeyi Batili Ulkelerdeki seviyeye esit hale getirmistir. Altin taki
bazinda, Cin’de kisi basi tiiketim, benzer altin kiiltiri olan tlkelerle kiyaslandiginda 0,26 gram ile
en dusuk seviyededir. Cin’de kisi basi altin tiketiminin, Hindistan, Suudi Arabistan ya da Hong
Kong ile ayni seviyeye ulasmasi, Cin’in yillik talebini olduk¢a yiksek seviyelere tasiyabilecektir.
Kisa vadeli enflasyon beklentileri ve artan gelir seviyesi, 6zellikle Cinli tiketicilerin tasarrufa 6nem
vermeleri ve altini servetlerini koruma araci olarak dikkate aldiklari géz 6nline alindiginda bir

varlk sinifi olarak altini yatirim anlaminda desteklemektedir.
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Cin Merkez Bankasi (PBoC), talep tarafinda altin igin artan bir oranda destekleyici rol
oynamaktadir. Cin, ABD, Almanya, IMF, italya ve Fransa’nin ardindan altinci biyiik resmi altin
rezervine sahip Ulkedir. PBoC’nin altin rezervleri mevcut durumda 2,4 trilyon ABD Dolari olan
toplam rezervlerinin % 1,6’sin1 olusturmaktadir ki bu uluslararasi standartlarda oldukga diisik bir
orandir. Cin Merkez Bankasi, altin rezervini 2002 yilinin son geyregindeki zirve seviyesi olan %
2,2'ye yilkseltme karari alirsa Diinya Altin Konseyi bu durumun cari altin fiyatlari ile yaklasik 400
tonluk talep artisina neden olacagini tahmin etmektedir.

Son on yil stiresince toplam Cin altin madeni Gretimi % 84 artmis ve 2009 yilinda 324 tonla
yeni bir rekora imza atmistir. Kasim 2010 itibaniyla lilkenin altin iiretimi 350 tona ulasmis olup
ayni tarih itibariyla 2008 ve 2009 yillarinda 50 — 60 ton civarinda olan altin ithalati ise 6nemli
bir sigrama ile 200 tona ulasmistir. Cin, mevcut durumda diinyanin bir numarali altin Ureticisi
uUlkesi olup altin tiiketiminde de ikinci siradadir; ancak ABD Jeoloji Raporu’nun 2009 yili raporuna
gore global altin rezervlerinin sadece % 4’line sahiptir. Diinya Altin Konseyinin analizleri, altin
madeni kesif calismalarina daha fazla fon aktarilmadikg¢a, Cin’in altin arzinin gugliklerle
karsilasabilecegini gostermektedir. ABD Jeoloji Raporu’nun verileri dogru kabul edilirse Cin
sadece alti yil iginde altin madenlerindeki rezervlerini tiiketebilir. Gligli Yuan’a ragmen toplam
Uretim maliyetleri, enerji ve is glict gibi yiksek girdi maliyetleri nedeniyle son alti yilda % 30’dan
fazla artmistir. Bununla birlikte Cin’in altin kaynaklari nispeten kesfedilmemis olup yeni bir
yatirim firsati yaratabilecek durumdadir.

Diinya Altin Konseyi, Cin altin piyasasindaki arz ve talep dengesizliginin sirmesini
beklemekte olup uzun dénemde, lilke ekonomisi ve refahi mevcut oranlarda biyimeye devam
ederse Cin’in altin tlketimi artmaya ve onlimizdeki on yil icinde ikiye katlama potansiyelini

korumaya devam edecektir.
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Micevher, acik farkla Cin altin talebine en egemen kategoridir ve Cin altin tiketiminin
neredeyse % 80’ini olusturmaktadir. Cin altin taki satiglari 2009 yilinda bir énceki yila gére % 6
artisla 347,1 tona ulasmistir ve Cin, gectigimiz yil micevher talebinde bu performansi elde eden
tek ulkedir. Cin, 2009 verilerine gore yillik bireysel yatirnm siralamasinda Almanya, ABD ve
isvigre’nin ardindan dérdiincii sirada yer almaktadir. Cin’in altin yatirim talebi, Shanghai Altin
Borsasinin 2002 yilinda faaliyete gegmesi ile yeni bir doneme girmistir. 2009 yili sonunda Cin’in
bireysel net altin yatirimi 6nceki yila gére % 22 artisla 80,5 tona ulasmistir. Cinliler, tipik olarak
ylksek oranda tasarruf yapan bir toplum olup Ulkedeki bireysel yatirimcilar arasinda altin yatirimi
hizla artmaktadir. Ulkenin toplam altin yatirim talebi, 2001 yilindan bu yana kaydedilen niifus
artisi ve Ulke gayri safi yurt ici hasilasi ile bliyimistir ve blylimeye devam etmektedir.

Endustriyel uygulamalar agisindan Cin’deki altin tiketimi, son on yilda istikrarli olarak
artmigtir. Bununla birlikte Glkenin altina yonelik endistriyel talebi, Bati diinyasinin gerisinde
kalmistir; ancak Cin yasam standardindaki devam eden yiikselis ve Cin’in diinyanin Gretim Ussl
olarak konumunu korumasi, gelecekte bu alanda talep patlamasi potansiyeli tasimaktadir.
Elektronik sektori, ulusal endustriyel altin talebinde en yiksek payi elinde tutarken orta vadede
endustriyel talebin global ekonomik kosullar ve Cin ihracatinin gelismesiyle daha iyi bir seviyeye
ulasmasi beklenmektedir Uzun vadede, altina yonelik endistriyel talep, karbon monoksit
emisyonunu azaltmak Uzere altin oto katalizorlerin piyasaya sunumunu ve Cin orta sinifinin cep
telefonu kullaniminin artmasini takiben daha yuksek seviyelere ulasabilecektir.

Cin, son donemde, altin endtstrisinde dnemli rol oynayan diger Ulkelerdeki gili¢ kosullarin
yasandigi sire icinde, global altin talebine giicli bir destek saglamistir. Devam eden ekonomik ve
finansal belirsizlik icinde bir parasal varlik, global para birimi ve belirsizlige karsi bir sigorta
policesi olarak rolQ, altini cazip bir varlik haline getirmistir.

Altin, neredeyse son on yil icinde hem Cin’de hem de uluslararasi alanda oldukca etkileyici
bir performans sergilemistir. GinimUizde, saglikh altin talebi ile Cin’in nispeten esnek olmayan
altin arzinin bilesimi, altin ve Cin icin miikemmel sartlar olusturmaya devam edebilecektir.

Il. Cin Altin Piyasasi

Cin altin piyasasi 2002 yilindan once Uretimden perakende satisa oldukca siki bir sekilde
denetlenirken altin fiyatlari ve kotasyonlar Cin Merkez Bankasi (PBoC) tarafindan diger ilgili

merkezi otoritelerle birlikte ortaklasa belirlenmistir. Altin ihracati ve altin taki ithalati % 60 ithalat
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vergisine (1996 yilinda % 100 oranindaki vergi % 40 oraninda dustrilmus olsa da) konu olarak
PBoC'nin izni ile gerceklestiriimekteydi. 1996 yilindan itibaren Cin, reform ve liberalizasyon
faaliyetlerini hizlandirdi. Altin piyasasinin serbestlestirilmesi, perakende micevher fiyat
kontroliiniin Shenzhen 06zel ekonomik bdlgesinde kaldirilmasi, Yuan’in konvertibl hale
getirilmesini de kapsamistir. Shanghai Altin Borsasinin, PBoC'nin altin satin alma ve tahsis etme
sisteminin yerini almasi, Borsa’nin Ekim 2002’de kurulmasi ile gergeklesmistir. Aralik 2002’de
Diinya Ticaret Orgiitiine (WTO) tam {ye olan Cin, bu tarihten itibaren yatirrm cekmek ve Bati’dan
maden uzmanlik hizmeti almak igin maden kanunlarini modernize etmeye yogunlasmistir.

Cin Altin Birligi (CGA) Kasim 2001’de kurulmus olup Cin altin endistrisinde énemli bir rol
oynamaktadir. CGA, Cin hikUmeti ile altin Ureticileri arasinda, ticaret ¢ikarlarini korumak ve bilgi
akisi saglamak, danismanlik, koordinasyon ve aracilik hizmetleri vermek Uzere képri gorevi
gormektedir.

Cin Endustri ve Ticaret Bankas! (The Industrial and Commercial Bank of China — ICBC) ve
diger ticari bankalar, faal olarak isleyen bir altin piyasasi olusturmak Ulizere yapilan calismalarda
onemli rol Gstlenmislerdir. Cin Internet Danisma Merkezine gére ICBC, Shanghai Altin Borsasinin
operasyonlarinin yapilmasina aktif olarak katilmis ve takastan, saklamaya, altin ticaretine,
finansal kiralamaya, altin projeleri, altin satin alimi, altin yatirimi projeleri, altin ithalati ve ihracati
ile bireysel altin ticaretine fon saglamaya kadar uzanan genis bir yelpazede hizmet vermistir.

Cin altin endiistrisinin organizasyon yapisi

Devlet Konseyi (Kabine)

A

Devlete ait Varlik
Denetleme ve Yonetimi
Komisyonu
(Devlet varlik ve
yatirimlarini kontrol eder)

Toprak ve Dogal Kaynaklar
Bakanlig1
(Lisanslama otoritesi)

Ulusal Gelistirme ve Reform
Komisyonu
(Politika ve planlama)

Cin Merkez Bankast
(Altin tedarikgisi ve Shaghai
Altin Borsasinin
denetleyicisi)

Cin Ulusal Altin Grup
Sirketi
(Tamamen kamuya ait
holding sirketi)
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Cin Altin Birligi
(Ticaret organizasyonu)

A

Shanghai Altin Borsasi
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Cin Merkez Bankasinin kontroliiniin ortadan kaldiriimasi igin altin piyasasi ile ilgili
olarak yuritilen liberalizasyon c¢alismalari ile altin ticareti ile ilgili girisimlere uygulanan
lisanslama sisteminin ylrurlikten kaldiriimasi elmas, renkli kiymetli taslar, incili takilara olan
glcll talebi karsilamak Uzere Uretim yapmak isteyen kuyumculara cesaret vermekte olup
micevher, ilkede geleneksel olarak énemli bir yer tutmaktadir. Diinya Ticaret Orgiitiine
verilen taahhit nedeniyle ortalama micevher ithalat vergisi Ocak 2004'de % 10’a
indirilmistir.

2010 yih itibariyla micevher tiketiminin 35 milyar ABD Dolari’'na ulasmasini beklenen
Cin’de baslica mucevher piyasalari Shanghai ve Guandong Yonetim Boélgesi’'nde toplanmistir.
Cin’in moda merkezi olarak kabul edilen Shanghai, Cin micevher piyasasinin % 20’sini
meydana getirirken Guandong Yonetim Bolgesi'nde bulunan Shenzhen sehri micevher
isleme alaninda temel merkezdir. Shanghai’da bulunan baslica micevher perakendecileri
arasinda Laofengxiang, Laomiao, Chenghuang ve Yuyuan sayilabilir. Hong Kong'lu
markalardan ise Chow Tai Fook, Tse Sui Luen, J's ve Luk Fook sayilabilir. Uluslararasi
markalardan Cartier, Bulgari, Tiffany &Co gibi markalarin da Shanghai de magazalari
bulunmaktadir.

Shenzen kenti, Uretim merkezi olmasinin yani sira micevher satis piyasasi icin de
dnemlidir. ilk “Ozel Ekonomik Bélgeler’den biri olarak Shenzen, Hong Kong ile sinir
komsusudur. Aslinda bir caddeyi - Shatoujiao Sinir Bélgesi’ndeki tinli Sino-Uk Street - Hong
Kong ile paylasmaktadir. Bu Shenzen’e Hong Kong’dan ana kara Cin’e moda ve teknoloji
sunma avantajini vermektedir. Shenzen’in altin isleme hacmi, ulusal isleme hacminin %
70’ini; kentin endustriyel Uretim degerinin de % 10’unu olusturmaktadir. Sadece Shatoujiao
Sinir Bolgesi, Shenzen’in altin taki Gretiminin yarisini olusturmaktadir. Shenzen ve ¢evresinde
yaklasik olarak 800 miicevher Ureticisi bulunmaktadir.

Guangzhou, Guangdong Yonetim Bolgesinin en 6nemli micevher tiiketim merkezidir.
Komsulari Shenzen Panyu ve Huadu ile birlikte Guangzou’nun lic 6nemli miicevher isleme
merkezinden biridir. Guangzou yonetimi, bolgede 900’(in (izerinde altin, gimis, elmas ve
diger kiymetli taslarla calisan micevher ireticisinin oldugunu; Beijing Road, Shanxiajiu Road
ve Tiange bolgelerinde bulunan ana magaza alanlarinda da 170’den fazla micevher

perakende magazasi bulundugunu belirtmistir. Panyu ve komsu bdlgeleri ihracat icin en
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onemli micevher isleme yerleridir ve buralarda 120’den fazla miicevher ureticisi olup galisan
sayisl 45.000 civarindadir.

Cin mucevher endistrisi henlz gelisim asamasinin basindadir. Micevher Uretimi,
cesitlilik ve alternatif Griinlerden yoksundur. isleme teknolojisi ve tasarimin gelistiriimeye
ihtiyaci vardir. Profesyonel yonetim ekiplerinin ve profesyonel miicevher sirketlerinin
eksikligi endistride fiyat savaslarina ve kar dusukligine neden olmaktadir. Telif hakkinin
korunmasina iliskin hususlar, ¢oziilmesi gereken bir diger sorundur. Marka gelisimi hala
emekleme asamasinda olup uluslararasi markalar Cin’de cok iyi bilinirken taninan yerel
markalar oldukc¢a yetersizdir. Clkl Ulkede satilan miicevherde, agirlik tarihsel olarak 6n
planda olup altin, glimis, elmas gibi bilesenlerinin agirhgindan 6te markali, 6zel tasarimli
miicevherlere yerel tiiketicileri ikna etmek oldukga zordur. Bu bakis agisinin bir sonucu olarak
Cin hala bu alanda marka yaratma calismalarinin oldukca basindadir. Ayrica, ulusal miicevher
endustrisinin Uretim seviyesinde oldukca daginik bir yapida bulunmasi nedeniyle fiyatlama
glicinden de taninmis bir yerel marka yaratma yeteneginden yoksundur.

li. Madencilik ve Rafineri

Altin Uretiminin Cin tarihinde uzun bir gegmisi vardir. Zengin altin damarlari her zaman
Shandong Yonetim Bolgesinde bulunmustur. Cin Madencilik Birliginin yayinladigl arastirmaya
gore Shandong Yonetim Bolgesi, 2008 yilinda Cin’in yillik altin Uretiminin beste birini
gercgeklestirmis olup kendisini Henan ve Fujian yonetim bolgeleri izlemistir. Shandong ayni
zamanda llkenin zengin altin kaynaklarinin dnemli bir kismini icinde bulundurmaktadir. Diger
onemli rezervler, Hunan, Shaanxi, Sichuan, Gansu, Yunnan ve Guizhou’da bulunmaktadir.
Cin, kendi altin Uretimini rafine etmekte olup Cin madenlerinin dnemli bir kismi kendilerine
bagli rafinerilere sahiptir. Ulkenin, 19 tane ulusal rafinerisi bulunmaktadir.

LBMA Altin Good Delivery Listesi’'nde yer alan Cinli rafineriler

The Great Wall Gold & Silver Refinery of China
Inner Mongolia Qiankun Gold and Silver Refinery Share Company Ltd.
Jiangxi Copper Company Ltd.

1.

2.

3

4, Shandong Zhaojin Gold & Silver Refinery Co., Ltd.

5 Zhongyuan Gold Smelter of Zhongjin Gold Corporation
6

Zijin Mining Group Co. Ltd.
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The Refinery of Shandong Gold Mining Co. Ltd.

LBMA Giimiis Good Delivery Listesi’nde yer alan Cinli rafineriler
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14.

Tongling Nonferrous Metals Group Co. Ltd.

Jiangxi Copper Company Ltd

The Great Wall Gold and Silver Refinery of China
Henan Yuguang Gold and Lead Company Ltd

Zhuzhou Smelter Group Co. Ltd.

Inner Mongolia Qiankun Gold and Silver Refinery Share Company Limited
Shandong Zhaojin Gold & Silver Refinery Co., Ltd.
Shenzhen Zhongjin Lingnan Nonfemet Co Ltd

Hunan Shuikoushan Nonferrous Metals Group Co. Ltd.
Daye Nonferrous Metals Coompany

Yunnan Copper Industry Co Ltd

Guangxi Chengyuan Mining and Smelting Co., Ltd.

The Refinery of Shandong Gold Mining Co., Ltd.

Yunnan Chihong Zinc and Germanium Co., Ltd.

Cin’de faaliyet gosteren Eldorada Gold Corporation’in Eyliil 2010’da yaptigi bir sunuma

gore Cin’deki devlet kurumlari asagida belirtilen cercevede calismaktadir:

1.
a.
b.
C.
2.
a.
vermek,
b.
C.
3.
a.

sorumlu,

National Development and Reform Commission (NDRC)

Ekonomi planini yiriten ana kurum,

Agrilikh olarak yabanci yatirimlarla ilgileniyor,

Altin madenciligi faaliyetleri icin nihai fizibilite calismasini onayliyor.
Ministry of Land and Resources (MOLAR)

Kesif lisansi ve madencilik lisansinin verilmesi ve yenilenmesine dair onayi

Dogal kaynak tazminat Ucretinin alinmasi,
Maden kanununun cergevesini belirlemek.
Ministry of Industry and Information Technology (MIIT)

Altin sertifikasinin (altin Greticilerine verilen nihai resmi muhir) basimindan
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b. Altin madenciligi endistrisini etkileyen yonetim ve politikalardan sorumlu.

4. Ministry of Commerce (MOFCOM)

a. Yabanci ortakliklarin kurulmasina iliskin onay vermek,

b. Diinya Ticaret Orgiitii standartlari ile uyumun saglanmasini saglamak iizere

yatirim katalogu gelistirilmesi ve maden kanununu kontrol etmek.

Kesif lisansi olan yabanci ortakh Cinli bir sirketin maden isletme izni asagidaki adimlar
izlenerek gerceklesmektedir:

1. Ortak girisimin kurulmasi ve isletme lisansinin alinmasi (Ministry of
Commerce tarafindan onaylaniyor)

2. Kesif lisansinin transferi (Ministry of Land and Resources tarafindan
onaylaniyor)

3. Fizibilite calismasi ve cevre etki degerleme calismasi (National Development
and Reform Commission ve Environmental Protection Agency tarafindan onaylaniyor)

4. Maden lisansi igin basvuru (Ministry of Land and Resources tarafindan
onaylaniyor)

5. insaat (Giivenlik, cevre vs gibi gesitli izinler gerekiyor)

6. Deneme (retimine baslanmasi (Cesitli kurumlarla fizibilite caligmasi ile
faaliyet karsilikli kontrol ediliyor)

7. Altin sertifikasi (Ministry of Industry and Information Technology tarafindan
veriliyor)

Cin altin enddstrisi, gecmisten bu yana dizenlenmemis, cok parcali ve vyetersiz
sermayelidir. Ulkedeki altin madenciligi faaliyetleri, tipik olarak kiiciik dlgekli, yetersiz ve ¢ok
az oranda makine kullanilarak calisilan bir yapida olmustur. Cin altin rezervlerinin biyuk bir
kisminin ylzeye yakin, acik saha madenciligi ile yapilmasi ve kolaylikla islenir olmasi
nedeniyle vylzeyin % 20 — % 30'unun okside edilmesiyle altin c¢ikarma islemi
gerceklestiriimektedir. Bununla birlikte geriye kalan maden rezervi, yiksek cikarma ve
iyilestirme maliyetleri nedeniyle pek cazip degildir. Yer alti rezervleri ayrica, daha gelismis
madencilik teknolojisi ve isleme ekipmani gerektirmektedir.

2000’li yillarin basinda Cin altin enddstrisi, nakit sikintisi ¢ekmekteydi. Devlet

desteginin eksikligi, altin madeni kesfine yonelik yatirrmlarin oldukca az seviyelerde
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kalmasina neden olmustur. Yatirimlar, o donemde altin fiyatinin cok yliksek seviyelerde
olmamasi ile de bu alana aktarilamamistir. Bu durum, yerel altin Greticilerini, 6ncelikli fon
artirma kanali olarak kamu sermayesi arayisina yonlendirmistir. 2003 yilinda Cin altin
endustrisinde sadece (g sirket bulunmaktaydi: Zhongjin Gold Corporation, Shandong Gold Co
Ltd ve Zijin Mining Co Ltd.

Potansiyel altin rezervlerini maksimize etmek icin Cin sonu¢ olarak yabanci kesif ve
yatirim sermayesi sirketlerinin yerel madencilik sirketleri ile ortaklasa ¢alismasinin 6niini
acmistir. Son vyillarda cok sayida yabanci madencilik sirketleri (Eldorada Gold Corporation,
Sino Gold, Goldfields ve Goldrea Resources Corporation gibi) 6zellikle Shandong bolgesinde
altin /bakir rezervlerine sondaj yapmak amaciyla Cin’e girmek igin bu firsati kullanmislardir.

2002 yilina kadar Cin Merkez Bankasi, maden satin alimlari ve bireylere altin satisinin
kontroliini slrdirmdistir. Ganlimizde, Cin’deki tiim altin Gretiminin Shaghai Altin Borsasi
aracthigiyla satisinin yapilmasi gerekmektedir. Shanghai Altin Borsasindaki spot altin fiyati,
Borsa’nin elektronik islem sisteminde islem yapan alici ve saticilarin emirlerinin eslesmesiyle
olusmaktadir.

Cin, 2007 yilinda diinya altin tretiminde ilk siraya yiikselmis olup Uretimini artirmaya
devam etmektedir. Gold Fields Mineral Services tarafindan hazirlanan Gold Survey 2009’da
yayinlanan verilere gore 2009 yilinda Cin, 6nceki yila gére % 11 artisla 324 ton altin Gretimi
ile diinya altin tretimindeki ilk sirasini korumustur. Cin Altin Birligi (China Gold Association —
CGA) verilerine gore Cin’in 2009 yilindaki altin Gretiminin % 47,31’ini (148,55 ton) ulkenin ilk
on sirada yer alan altin sirketi gerceklestirmistir. Ulkenin ilk on Ureticisinin retim yerleri,
Shandong, Henan, Jiangxi, Fujian ve Yunnan’da yer almaktadir.

Cin’in baslica altin lireticileri

Zhaojin

Zijin Mining
Shandong Gold
Zhongjin
Lingbao Henan

Jiangxi Copper
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iISTANBUL ALTIN BORSASI

Silver Institute icin Gold Fields Mineral Services tarafindan hazirlanan Silver Survey
2010’a gore Cin, gectigimiz yil diinya glimus Uretiminde 2.771 ton Uretimiyle lglincl sirada
yer almistir.

2008 yilinda Ulkedeki baslica giimis Uretim boélgeleri Hunan, Henan, Yunnan and
Jiangxi olmustur.

Cin’in 2008 yilindaki glims talebi, 6nceki yila kiyasla % 10 artisla 4.500 tona ulasmistir.

Son on yillik stirede baslica gelismekte olan altin Ureticisi (ilkeler — Peru, Rusya ve Cin —
Uretimlerini sirasiyla % 44, % 34 ve % 84 artirmislardir. Bunun yaninda diger 6nde gelen
ureticiler olan Giney Afrika, Kanada, ABD ve Avustralya’daki altin arzinda énemli gigliklerle
karsilagilmaktadir.

Cin’in altin Gretimindeki ve Cin’in stratejik hedeflerinden biri olan rezervlerdeki artis,
2006 — 2010 donemini kapsayan Ulkenin 11. Bes Yillik Plani dahilindedir. Plan, Cin’in bilinen
altin rezervlerini 3.000 — 3.500 tona yukseltmek ve yillik altin Gretimi artisinda % 5 seviyesine
ulasmayl amaglamistir. 2007 yilinda Cin, Ug¢ buyuk altin madenini (Guizhou’daki Lan Nigou
altin madeni ve Qinghai’deki Tanjinshan gibi) Gretime gecirmistir. Ayni dénemde Giliney
Afrika’daki pek cok altin madeni émirlerini tamamlamis durumdaydi. Buna ragmen Giiney
Afrika, mevcut diinya altin rezervinin % 13’line sahip oldugundan global altin Gretiminde
onemli bir rol oynamayi strdtrmdastdr.

Cin Ulusal Altin Grubu Sirketi (China National Gold Group Corporation — CNGGC),
Cin’in lider altin Ureticisidir. 1979 yilinda kurulan CNGGC, buyilik olcekli, devlete ait bir
girisimdir. Cin Altin Grubu (China Gold Group) adi altinda faaliyet gostermekte ve Ulkenin
baslica altin madenlerini kontrol etmektedir. Grup, mihendislikten, kesif calismalari icin
gerekli donanim Uretimine, madencilik, rafineri, altin ve giimis satisina kadar uzanan genis
bir cercevede faaliyet gdstermektedir. CNGGC, Cin’in yillik altin Gretiminin yaklasik olarak %
20’sini elinde tutmakta ve bilinen rezervlerin de % 30’unu kontrol etmektedir. CNGGC ayni
zamanda, 65’den fazla madenle birlikte 2003 yilinda bu yana Shanghai Hisse Senetleri
Borsasinda listelenen ilk altin madeni sirketi olan Zhongjin Gold Corporation’i da
yonetmektedir. CNGGC, Diinya Altin Konseyinin tek Cinli Gyesidir ve diinya piyasalarinda

altini forward islemleri ile satmaya yetkili tek devlet kurumudur. 2008 yilinda CNGGC,
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Tibet'teki Changshan Hao (CSH) altin madeninin sahibi Ivanhoe Mines’dan Jinshan Gold
Mines’in % 42 hissesini satin almistir.

Shandong Gold Mining de Cin’in 6nde gelen altin Ureticilerinden biridir. Shandong’un
Jiaojia altin madenindeki yeni kesif girisimi, Pekin’de bulunan Cin Ulusal Gelistirme ve
Reform Komisyonu tarafindan 2009 yilinda onaylanmigtir.

Son bes yilda yurt i¢i altin Gretimi, devreye giren yabanci sirketlerin artan sayidaki altin
projelerinin bir sonucu olarak yikselise gecmistir. Bu sirketler, hem Cin hem de uluslararasi
altin endustrisinde 6nemli bir piyasa katilimcisi haline gelmek umuduyla Cin’e girmislerdir.
Diinya Altin Konseyi, dlinya siralamasinda ilk on sirada yer alan altin Ureticilerinin 6nemli bir
kisminin ya tlkenin madencilik faaliyetlerinde ve kesif calismalarinda aktif olarak rol almaya
ya da yeni yatinnm firsatlari arama anlaminda Cin’de varlik gostermeye devam edecegine
inanmaktadir.

Gunlmuzde Cin genelinde pek ¢ok yabanci sirket, kesif calismalari ve maden lretmeye
devam etmektedir. Kanadal altin Ureticisi Eldorado Gold, Aralik 2009’de Sino Gold Mining
Ltd.”in devralma galismalarinin tamamlanmasini takiben Cin’deki en biyiik uluslararasi kasif
ve Uretici sirket haline gelmistir. Eldorado halen Qinghai yonetim bolgesindeki Tanjianshan
madenini isletmektedir. Eldorado’ya gére 2009 vyilinin baslarinda fizibilite g¢alismalari
tamamlanan Cin’deki Eastern Dragon Projesi ile ilgili olarak ilk altin Gretiminin 2011 yilinin
baslarinda gerceklesmesi beklenmektedir. Sirket ayrica, Sino Gold Mining Ltd.'in
devralinmasi ile Jinfeng madeni ve White Mountain madenine de sahip olmustur. Cin’deki
Uretime katkida bulunan diger uluslararasi sirketler arasinda Griffin Mining ile Central China
Goldfields Plc. de bulunmaktadir.

1998 — 2000 vyillari boyunca GFMS Ltd., Cin’de teknolojisi eskimis ekipman ve zayif
teknik faaliyet gibi arz problemleri ile zarar eden 1200 kadar altin madenciligi faaliyeti tespit
etmistir. Altin fiyatlarinda kaydedilen oOnemli artis ve yliksek (retim seviyelerinin
yakalanmasi, yerel altin Ureticilerinin karlarini artirmalarina yardimci olmustur. Bununla
birlikte, Cin madenleri icin uluslararasi zeminde devam eden en 6nemli olumsuzluk,
madenlerin agirhkli olarak kiglik Olcekli ve Ulke genelinde daginik bir yapiya sahip

olmalaridir.
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Cin genelindeki cevher damarlari, cevher kalitesi acisindan oldukca farkli seviyelere
sahiptir. Genel olarak bliyuk rezervler, llkenin rezervlerinin yarisindan azini olusturmaktadir;
ancak Ulke genel olarak gelismekte olan yurt ici madenlerin maliyetini ylikselten diisiik — orta
kalitede altin cevherine sahiptir.

Cin'in altin Gretim maliyeti, dislik cevher iyilestirme seviyeleri ve yiiksek eneriji
fiyatlarinin bir sonucu olarak 2003 — 2009 arasinda yikselmistir. Buna ragmen altin
fiyatlarinin ABD Dolari bazinda, Cin altin madeni endistrisinin ortalama toplam maliyetinin
¢ok Uzerinde artmasi altin madenciligi sirketlerine yardimci olmustur.

Metals Economic Group (MEG), gectigimiz son on yilda, yedisi Asya’da olmak lizere
diinya capinda 62 yeni bliyik caph altin rezervi kesfedildigini tahmin etmektedir. Toplam
diinya altin kesif bitcesi, 2008 yilinda rekor seviye olan 4,9 milyar ABD Dolari’'na ulagmistir.
Bununla birlikte MEG, global demir icermeyen madencilik kesif biitgesi icinde altinin 1997
yilinda % 64,6 olan payinin 2008 yilinda % 39,1’e dustliginl tespit etmistir. Bakir, demir
cevheri ve nikel gibi gesitli emtialar bu slre iginde altinin performansini oldukga asmis ve bu
emtialara sermaye yatirmak daha cazip hale gelmistir.

Cin’deki mevcut altin rezervleri hala kayda deger bir belirsizlik arz etmekte ve tartisma
konusu olmaktadir. 2002 yilinda ABD Jeoloji Kurumu ile Tianjin Jeoloji Akademisinin Cin’de
altin rezervi iceren tas tortusuna iliskin ortaklasa hazirladiklari raporda, bu tir tortularda
kanitlanmis 20 milyon ons (yaklasik olarak 622 ton) altin oldugunu ortaya koymustur.
Raporda ayrica, 2002 yilinda yuruttlen kesif calismalari ¢cercevesinde 160’dan fazla rezerv ve
olusum olduguna isaret eden bulgulara da yer verilmistir. O donemde Cin’de kesfedilen en
blylik rezervler, Lannigou yonetim bdlgesi (3,2 milyon onstan fazla — yaklasik olarak 99,5
ton) ile Baguamiao yonetim boélgesindedir (2,5 milyon onsun — 77,8 ton). Toprak ve Dogal
Kaynaklar Bakanliginin (Ministry of Land and Resources — MOLAR) tahminleri de Cin’in sahip
oldugu altin rezervlerinin 2000 yili sonu itibariyla yaklasik olarak 4,000 ton oldugunu; bunun
% 60Inin kaya igindeki altin seklinde, % 12’sinin toz seklinde ve % 28’inin de diger
minerallerle karisik bir sekilde dogada yer aldigini ortaya koymustur.

Cin Jeolojik ve Mineral Arastirma Birosu (CGMSB), ulkenin olasi altin rezervinin
yaklasik olarak 15.000 ton oldugunu tahmin etmistir. Cin Jeoloji Arastirma Biirosu (CGS) 2007

yilinda Cin’de bes biiyiik altin madeninin kesfedildigini; bunlarin arasinda Dachang (Qinghai
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yonetim bolgesi), Yangshan (Gansu), Sizhuang (Shandong), Baolun (Hainan) altin madenleri
ile Tibet Ozerk Bélgesinde bulunan Gandise altin ve bakir madeninin bulundugunu
aciklamistir. CGS, bu bes madende toplamda 600 ton altin oldugunu ve yeni kesiflerle bu
bolgelerdeki rezervlerin artabilecegini 6ngérmektedir. Cin Altin Birligi (China Gold
Association — CGA) 2008 vyilinda yapilan bir forumda, 2008 yilinda Cin’in toplam altin
kaynaklarinin 15.000 — 20.000 ton araliginda tahmin edildigini; Kuzey Cin’de bulunan
Yangshan rezervinin 308 ton kaynagi ile Glkenin en biylk altin kaynagi oldugunu belirtmistir.
Cin, son vyillarda altin Uretiminde kaydettigi artis ile bol bir altin rezervine sahip
goriinmektedir. Bununla birlikte, Cin’in gelecekteki altin arzina iliskin tahminler sinirhdir;
¢linkli molibden, volfram, demir cevheri ve bakir gibi diger minerallerle karsilastirildiginda
altin, limitli rezervlere sahiptir. CGA’ya gore Cin’de 2002 yilinda 1.200 olan toplam altin
Ureticisi sayisi 2009 yilinda neredeyse yarl yariya azalarak 700’e inmistir. Bu daha cok
kapatilan madenler ve llke c¢apindaki bazi kiiclik Olgekli ve kullanilmaz hale gelmis altin
ureticilerinin birlesmesinden kaynaklanmistir.

Cin, mevcut durumda dinyanin bir numarali altin Ureticisi Glkesi ve ikinci blyilk altin
tuketicisi tlkesidir; ancak 2009 yilindaki ABD Jeoloji Raporu’na (US Geological Survey — USGS)
gore Cin, 1.900 ton olan rezervi ile toplam diinya altin rezervlerinin sadece % 4’line sahiptir.

USGS’nin 2009 yilindaki maden Uretimi ve rezerv verilerinin dogru oldugu varsayilirsa
Cinlilerin altin talebinin giiciinii korumasi halinde alti ya da daha az yil icinde Cin var olan
altin madenlerini tiiketebilecektir. Buna karsiik Endonezya, Rusya, Gliney Afrika ve
Avustralya gibi diger Ulkelerin her biri yirmi yildan fazla bir siire daha varligi bilinen diinya
altin rezervlerinin izerinde oturmaya devam edecektir.

Cin’in yurt ici arz ve talep dengesi dikkate alindiginda arz artisinda orta vadeden uzun
vadeye glclik yasanmasi ve dogrudan altin kesfine yonlendirilen fonlar olmadikca
gelecekteki altin arzinda disis olmasi beklenmektedir.

Cin’in mineral kaynaklarina iliskin hikimet politikasinda, modernizasyon ihtiyacini
garanti altina almak igin yurt ici mineral kaynaklarinin kesfine devam edilecegi vurgulanmis
olup bununla birlikte yukarida bahsedilen cesitli istatistikler Cin’in altin rezervinin nispeten
kesfedilmedigine dikkat cekmektedir. G-Resources Group Ltd.'in 2009 yilinda yaptigi bir

sunuma gore Asya global kesif harcamalarinin sadece % 4’ini c¢ekmektedir. Bu nedenle

13



iISTANBUL ALTIN BORSASI

yapilacak daha kapsamlh calismalar, tim kesif potansiyelinin ortaya koyulmasi kadar Cin’in
standart altin rezervleri ve kaynaklarinin incelenmesi igin de gerekli olacaktir.

Altin madenciligi, kesiften (iretime gecise kadar 5 — 8 yil arasinda zamana ihtiyac
duyulan asiri derecede uzun bir siire¢ almaktadir. Ayrica, kapatilan bir madenin yeniden
acilmasi da vyillar almaktadir. Bu tlr uzun soluklu bir sireg, artan altin fiyatlarindan
yararlanmak Uzere Gretimin kolaylkla cevap vermesini saglayamaz. Cin, altin rezervlerini ve
kaynaklarini artirmak igin ortakhk arayisinda olmak zorunda olacagindan herhangi bir arz
sikintisi birlesme ve devralma faaliyetlerine neden olabilecektir.

V. Borsalar

a) Shanghai Gold Exchange

Ticari acidan dev bir sehir olan Shanghai, aslinda Cin’in ikinci altin borsasi olan
Shanghai Gold Exchange icin 6nemli bir merkezdir. Ulkenin ilk altin borsasi, gangsterlerin en
glcli donemlerinde, 1921 yilinda, agilmis olup o donemde Londra ve New York’tan sonra
Uclinct en aktif borsaydi. Ancak Japonya’nin Cin’e saldirdigi 1937 yilinda Borsa islemlerine
son vermis ve Kominist Cin Yonetimi, ulusal refahin ayrilmaz bir pargasi olarak altin
rezervlerini denetimi altina almisti.

Ekim 2001 tarihinde test islemlerine baslayan ve 30 Ekim 2002 tarihinde de resmen
faaliyete gegen Shanghai Altin Borsasinda islemlere spot altinla baslanmis; 9 Ocak 2008’de
altina dayal vadeli islem s6zlesmeleri Borsa’da listelenmistir. Borsa’nin mevcut durumda
aralarinda bankalar, madencilik sirketleri, rafineriler ve miicevher firmalarinin bulundugu
130’dan fazla Uyesi bulunmaktadir. Onemli oranda miicevher endistrisine hizmet eden
Borsa’da 21 Aralik 2006 itibariyla yerel bireysel yatirimcilarin Shanghai Altin Borsasi finansal
Uyeleri ve Cin Merkez Bankasi tarafindan onaylanan diger Uyeler araciligiyla fiziki altin
yatirimi yapmalarina olanak vermek (lzere bireylerin islem yapmalari saglanmistir. Henliz
kiymetli maden piyasasinin tam olarak serbestlestirilmedigi Ulkede, yabanci sirketlerin
Shanghai Altin Borsasi’na Uye olmalarina Haziran 2007’den itibaren bazi sinirlayici kosullar
kalmak kaydiyla izin verilmistir.

Shanghai Altin Borsasi’nin isleyisine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

Uyelik
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Borsa Uyeleri, Cin’de yerlesik altin, glimis, platin vb gibi kiymetli metaller ile bu
kiymetli metallerden yapilan Urinlerin Gretimi, rafine islemleri, toptan islemleri, ithalat ve
ihracati ile ugrasan ve Cin Merkez Bankasi tarafindan incelenmis ve onaylanmis nitelikli
bankalar ve sirketlerden olusmaktadir. Yukarida bahsedilen kurumlarin timinin uygun
glvenilirlik ve sayginhga sahip olmasi gerekmektedir. Kisa slire Oncesine kadar yabanci
kuruluslarin Gyeligine izin verilmeyen, toplam 165 iliyesi olan Borsa’da, Haziran 2007’den
itibaren The People’s Bank of China’nin (Cin Merkez Bankasi) izniyle 5 yabanci banka (HSBC
Bank, Standard Chartered Bank, The Bank of Nova Scotia, ANZ ve Credit Suisse) lyelige
kabul edilmis ve bdylelikle yabanci bankalarin yerel altin piyasasina olan yatirimlarina yénelik
kontroller gevsetilmistir. Borsa’ya liye 24 Cinli banka bulunmaktadir. Cin Merkez Bankasi
son olarak gectigimiz Agustos ayinda altin ihracat ve ithalat yetkisi tanidigi Cinli banka
sayisini arttirmis ve boylelikle Glkede altin arz — talep dengesizliginin global piyasadan
saglanacak arz ile kapatilmasinin 6nlinii agmistir. Borsa’nin mevcut durumda 8 liyesi ithalat
yapabilmektedir. ithalat LBMA tarafindan onayh rafineriler tarafindan yapilabilmektedir.
Ancak kaldirilmasi gereken bazi sinirlayici hususlar (kota ve yatirim anlaminda) halen devam
etmektedir. Bunun yani sira kagida dayali altin ve Shanghai Altin Borsasi lizerinden islem
yapan 1,6 milyon miisteri hesabi bulunmakta olup hesaplara her giin 20 — 30 bin arasinda
yeni miisteri eklenmektedir.

Uvyelik icin gerekli kriterler:

1) Kuruluslar, Cin Merkez Bankasina kayitli olmak,

2) Shanghai Altin Borsasinin yasal dizenlemelerine uyum saglamak,

3) En az 5.000.000 Cin Yuani net sermaye,

4) Son (g yil icinde yasa disi bir islemin olmamasi ve sirket gecmisinin itibarli
olmasi,

5) Altin, gimis ve platinle ilgili kiymetli metal islemlerinin yerine getirilmesi ve

yonetimi ile ilgili olarak saglam bir yonetim ve muhasebe sistemi olmali,.

6) Altin isi icin diizenli calisma yeri ve gerekli olanaklar hususunda yeterlilige
sahip olmali,

7) Uyelik aidati ve yillik aidatin édenmesi,

8) Cin Merkez Bankasi tarafindan istenen diger sartlarin yerine getirilmesi
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Uye adayi, éncelikle Uye inceleme Komitesi tarafindan incelenecek, ydénetim kurulu
tarafindan onaylanacak ve Cin Merkez Bankasina raporlanacak yazili bir basvuruda bulunur.

Onayin alinmasinin ardindan uyelik belgesi verilir ve yayinlanir.

Uyeligin kazanilmasi ile iyeye,

1) Uye Meclisine katilma, oy kullanma, secme ve secilme hakki,
2) Borsa yonetmeligi ve Borsa’nin diger kurallari ¢ercevesinde beyanda bulunma,
3) Altin, glims, platin ve Borsa’da islem goren diger metallerle islem yapma,
4) Borsa tarafindan saglanan imkanlari kullanma ve Borsa’dan bilgi edinme,
5) Borsa kurallari dogrultusunda Uyelik transferi,
6) Gegici Uye meclisi Gyeligi teklifinde bulunma,
7) Borsa Yonetmeligi ile verilen diger haklari kullanma
yetkisi verilir.

Uye asagida belirtilen sorumluluklari yerine getirmelidir:

1) Cin Merkez Bankasinin kanun, yénetmelik, emir ve politikalarina uyum ile

Banka’nin denetimini kabul etmek,

2) Borsa’nin yonetmelik, is kurallari ve diger kararlarina uymak,
3) Yonetmelikler dogrultusunda alinan aidatlari 6demek,
4) Uye meclisine katilmak ve Meclis ile yénetim kurulu tarafindan alinan kararlari

yerine getirmek,

5) Borsa’nin denetimini kabul etmek,

6) Borsa yonetmelikleri ile uyumlu olarak faaliyet ve muhasebe raporlarini
tutmak,

7) Borsa tarafindan istenen diger sartlari yerine getirmek.

Uye, kendi yetkililerini secer ve Borsa’ya ydnlendirir. islem yetkilileri, Borsa tarafindan
egitilir ve islem yapabilmek icin Gyelik sertifikasi alirlar. Borsa, islem yetkililerini yillik bazda
sinava tabi tutar. Borsa’nin toplam ye sayisi yénetim kurulu tarafindan kontrol edilir ve Uye
Meclisi tarafindan onaylanir.

Borsa tyeligi lice ayrilmaktadir :

1) Finansal Uyelik: Kendi islemlerini yapan ya da baskalarinin islemlerine aracilik eden

ya da diger yetkilendirilen islemleri yapan tyeler,
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2) Genel Uyelik: Kendi islemlerini yapan ya da baskalarinin islemlerine aracilik eden
dyeler,

3) Temel Uyelik: Sadece kendi islemlerini yapabilen tyeler.

Uyelik giris aidati ve yillik aidat sirasiyla , finansal tyeler icin 800.000 Yuan ve 50.000
Yuan; genel Uyelik igin 500.000 Yuan ve yillik aidat 40.000 Yuan; temel uyelik igin 300.000
Yuan ve 30.000 Yuan'dir.

Uyeler, Borsa’nin kurallari dogrultusunda Uyeliklerini transfer edebilirler. Uyeligini
transfer eden 60 giin dénce bu durumu yazili olarak bildirir. Uyeligi devralan, transferle ilgili
Borsa kuralini kabul eder. Uyeligini devreden ya da liyeligi sona erdirilen {iye, 30 is giini
icinde islem ve takas yikimliliklerini yerine getirmek zorundadir. Uyeligin devredilmesi ve
sona erdirilmesine iliskin hususlar Cin Merkez Bankasina raporlanir.

islem Esaslari:

Nisan 2007’ye kadar sadece spot altin, gimis ve platin islemlerinin gerceklestirildigi
Borsa’da islemler Cin Yuani/gram uzerinden gerceklestirilmekte olup valér “T+0”dir. Nisan
2007’de Cin Merkez Bankasinin gozetiminde altina dayali vadeli islemlerin Borsa’da
gercgeklestirilmesine izin verilmistir. Bu uygulama halen, Ulkedeki vadeli islem piyasalarini
diizenleyen Cin Menkul Kiymetler Dizenleme Komisyonu kontrollinde gerceklestirilmektedir.

% 99,99 ve % 99,95 saflikta altinin islem gordiigi Borsa’da 50 gram, 100 gram, 1 kg ve 3
kg buyukliginde altin bar ve altin sikkeler islem gorebilmekte; kiilge altinda minimum islem
birimi 1 kg olup minimum teslimat birimi ise 6 kg’dir. islemler, Yuan/gram bazinda
fiyatlanmaktadir. 2003 yilinda islem gérmeye baslayan platinde kabul edilen minimum saflk
% 99,95, 2006 yilinda islem gérmeye baslayan glimuste kabul edilen minimum saflik %
99,9’dur.

Shanghai Altin Borsasi tarafindan belirlenen standart kilce ve bar sartlarini
saglayabilen vyetkili sirketler tarafindan Uretilen kiymetli madenler Borsa’da islem
gorebilmektedir ve Borsa, rafinerilerin s6z konusu sirketler tarafindan Uretilen altinlarin
safligi ile ilgili olarak yasam boyu garanti istemektedir.

Fiyat ve zaman Onceligine gore serbest kotasyon islem usuli ile yapilan islemler

bilgisayar ortaminda eslesmektedir.
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islem giinleri Pazartesi — Cuma (Cin resmi tatilleri harig, 10:00 — 11:30 ve 13:30 — 15:30
saatleri arasindadir. Gece seans saatleri 21:00 — 2:30 araligindadir.

islem Hacmi:

Shanghai Altin Borsasinin Kasim 2010 itibariyla altin islem hacmi, agirhkh olarak bir
cesit vadeli islem olan fiziki teslimati ertelenmis, belirli bir teslimat tarihi olmayan altin
sozlesmelerinden (T+D islemleri) kaynaklanmak iizere 5.600 tondur. Borsa’nin hedefi,
islem hacmini altin igin 6.000 ton, giimiis i¢in 60.000 ton ve platin igin de 50 tonun izerine
tagimaktir. T+D sozlesmelerinin % 5’i fiziki teslimatla sonuglanmakta olup geri kalan
kisminin vadesi ileriye taginmaktadir. Bu sozlesmelerde, iiyeler % 10, lyelerin musterileri
de % 20 oraninda teminatlandirilmaktadir.

islem tarihi ve teslimat tarihi bakimindan yatirimi ileri vadelere uzatma imkani veren
bu islemlerin altina dayali futures s6zlesmelerine gore daha giivenli oldugunun belirtildigi
bir haberde T+D islemlerinin belirli bir teslimat tarihinin olmamasi nedeniyle uzun vadeli
yatirnmin islem maliyeti azaltilarak rahatlikla pozisyon tasiyarak yapilabilecegi ve bu
islemlerin gece seansinda da islem gorebildigi ifade edilmistir. Bilndigi lzere futures
sozlesmelerinde belirli bir vade tarihi oldugundan sézlesmenin vadesinden 6nce ya ters
pozisyon alinarak tasinan pozisyon kapatilmakta ya da fiziki teslimat sarti yerine
getirilmektedir.

Bireysel islemler, bireylere yonelik ertelenmis s6zlesmelerin piyasaya sunumuyla
hizla biiyimistiir. 2009 yilinda bireysel spot altin islemleri 53,63 ton (% 12,23 payla)
civarinda gergeklesirken bireylere yonelik ertelenmis altin sdzlegsmelerinin islem hacmi,
384,91 ton (% 87,77) seviyesinde gergeklesmistir.

2009 yilinda gece seansinda gergeklesen bireysel islemler toplam bireysel altin islem
hacminin % 51,28 ‘ini (224,86 ton) olusturmustur. Gece seansinda gergeklesen toplam altin
islemleri 1568,17 tona (toplam islem hacminin % 33,29’u) ulasirken 6nceki yila gore % 7,13
artis kaydedilmistir.

Takas ve Teslimat

Shanghai Altin Borsasi, Industrial & Commercial Bank of China, the Bank of China,
China Construction Bank ve the Agricultural Bank of China’yi ana takas merkezleri olarak

yetkilendirmistir. Halen kayitlarin Borsa tarafindan izlendigi 39 sehirde toplam 53 yetkili
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teslimat deposu, (iyelere saklama ve teslimat hizmeti vermektedir. Shangahi Altin Borsasi,
Uyelere teslimati ayni glin (T+0) bulunduklari sehirdeki teslimat merkezinden yapma imkani
vermekle birlikte ayrica teslimatin baska bir sehirde yapilmak istenmesi halinde teslimatin 3
gln icinde yapilmasina da imkan vermektedir.

b) Chinese Gold & Silver Society

Hong Kong’da bulunan Chinese Gold & Silver Society 1918 yilinda resmen kurulmustur.
Borsa, Hong Kong altin piyasasinda onemli bir role sahip olup yerel ve uluslararasi
yatirimcilara hizmet etmektedir. Asya zaman diliminde New York piyasasinin kapanisindan ve
Londra piyasasinin acilisindan 6nce uluslararasi piyasalara fiyat bilgisi verme hizmetini
Ustlenen Borsa, 24 saatlik kesintisiz islemlere katkida bulunmaktadir.

Uye sayisi 192 ile sinirlanan Borsa’nin halen 171 iiyesi bulunmakta olup tyelerin hepsi
Hong Kong’da kayithidir. Uyelerin 30’u kiilge grubu uyeleridir. Borsa’da gecerli kiilgeler
Uretmek isteyen kilge grubu Uyeleri, kabul edilen rafineriler listesine girebilmek amaciyla,
spot piyasada islem gérmek lzere % 99 saflikta 5 Tael buylkltiglinde altin kilceler ve % 99,9
saflikta 1 kg biyulkligiunde altin kilgeler tretebilirler. Bu kilgeler serbest piyasada da genis
capta islem gormektedir. Daha fazla endustri katilimcisini spot altin piyasasina ¢ekmek
amaciyla lUye olmayanlarin basvurulari da kabul edilmektedir. Sahis sirketi, ortaklk ya da
limitet sirketler Gye olabilmektedir. Yeni liyeler, var olan bir Gyeden lyelik devralan sirketler
de olabilmektedir. Uyelik icin basvurular, Yiiriitme ve Denetleme Komitelerine yapilmakta ve
bu komitelerde miiracaat edenlerin 6zellikleri incelendikten sonra, Uyeligin kabull
komitelerde oylanmaktadir.

Borsa, spot ve vadeli islemleri bir araya getiren bir piyasadir. Yatirimcilar, spot ya da
altin vadeli islemlerini taklit eden bir yapida prim Odeyerek vadeyi erteleyen islemler
yapabilmektedirler. Primler, piyasada serbestce belirlenmektedir. Borsa’da islem géren dort
altin s6zlesmesi bulunmaktadir: 100 tael (1 tael= 37,429 gram), 5 kg, 100 ons ve 10 ons.
Bunun yani sira iki glimis sdzlesmesi bulunmaktadir: 5000 ons ve 500 ons. islem saatleri,
Pazartesi — Cuma olmak (izere: 09.00 - 12.30 (Sabah seansi), 14.30 - 17.00 (Ogleden sonra
seansl) seklindedir. Acik cagri (open outcry) islem yonteminin yani sira Borsa’da 28 Mart
2008 itibaren elektronik islem platformu da kullanilmaya baslanmistir. Elektronik islem

platformu 08:00 — 03:30 (sonraki giin) arasinda faaliyettedir.
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Acik cagri (open out cry) yontemi ile islem gdren sozlesmeler

99 Tael Altin S6zlesmesi

Saflik 99

So6zlesme blyuklugi 100 tael

Fiyatlama HKS/ tael

Minimum fiyat hareketi 0.5 HKS/ tael

Prim hesaplama HKS /100 taels

Prim Fiksing Pazartesi - Cuma : 11:00

Pazartesi — Cuma
Uzlagma fiyati .
Sabah : 11:30 Ogleden Sonra : 16:30

99,9 Kilo Gold Contract

Saflik 999.9

So6zlesme blyukIug 5 kilogram

Fiyatlama HKS /gram

Minimum fiyat hareketi 0.01 HKS / gram

Prim hesaplama HKS / 5 kilogram

Prim Fiksing Pazartesi - Cuma : 11:15

Pazartesi - Cuma
Uzlagma fiyati .
Sabah : 11:30 Ogleden sonra : 16:30

Elektronik islem sisteminde islem goren s6zlesmeler

100 Ons Loco London Altin S6zlesmesi
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Saflik 995 ve Uzeri
So6zlesme blyukIug 100 ons

Fiyat birimi USD/Ounces
Minimum fiyat hareketi 0.01 USD /ons

10 Ounces Loco London Altin S6zlesmesi

Saflik 995 ve uzeri
So6zlesme blyuklugi 10 ons

Fiyat birimi USD/Ons
Minimum fiyat hareketi 0.01 USD /ons

5000 Ounce Loco London Giimiis Sozlesmesi

Saflik 99,99 ve Uzeri
So6zlesme blyuklugi 5000 ons

Fiyat birimi USD/Ons
Minimum fiyat hareketi 0.0001 USD / ons

500 Ounce Loco London Glimiis S6zlesmesi

Saflik 99,99 ve Uzeri
So6zlesme biyuklugi 500 ons

Fiyat birimi USD/Ons
Minimum fiyat hareketi 0.0001 USD /ons

Fiksing fiyatlari, hesaplarinda uzlasmaya gitmek isteyen Uyelerce kullanilir. Bu sekilde

Uyeler blyilk miktarda kapatilmamis pozisyon bulundurmaktan kaginirlar. Piyasanin spot bir
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altin piyasasi olmasina karsin, bir prim mekanizmasi yoluyla istege bagli olarak alicilar

odemelerini, saticilar ise teslimatlarini geciktirebilmektedirler. Bir yandan fiziki altin igin arz

ve talep, diger yandan faiz orani her gilin degistiginden prim de buna bagh olarak

degismektedir.

Piyasadaki dengenin durumuna bagh olarak prim arti, eksi veya sifir olabilir. Prim 100

Tael basina Hong Kong Dolar olarak agiklanmakta, ayrica prim belirlenme sistemi bes

kademeyi kapsamaktadir. Talebin, arzi (¢ is glini boyunca gecmesi halinde prim arz ile talep

arasinda dengeyi saglamak amaciyla bir kademe arttiriimaktadir.

99 saflikta 5 Tael bliyukluglindeki altin kiilceler icin kabul edilen rafineriler

1)
2)
3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)

Po Sang Financial Investment Services Company Limited
Marigold International Bullion Dealers Limited

Wing Fung Precious Metals Limited

Heraeus Limited

King Fook Gold & Jewellery Company Limited

Wong Sha Company Limited

Lee Cheong Gold Dealers Limited

Sun Yip Hong Gold Dealers Limited

Starling Group Gold Dealer Limited

999,9 saflikta 1 kiloluk altin kiilceler icin kabul edilen rafineriler listesi

1)
2)
3)
4)
5)
6)

Po Sang Financial Investment Services Company Limited
Marigold International Bullion Dealers Limited

Wing Fung Precious Metals Limited

Heraeus Limited

King Fook Gold & Jewellery Company Limited

Wong Sha Company Limited
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