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FRANSA’DA ALTIN PIYASASI

Paris Borsasini isleten Euronext SA yeterli sayida katilime1 olmamasi nedeniyle 2 Agustos
2004’de Fransiz Altin Borsasini kapatma karar1 aldi. Bu karardaki en biiylik etken Fransiz bankalar
grubu Societe Generale’in bir kurulusu olan Credit du Nord’un altin alim-satim islemlerini
durdurmasi olmustur. Credit du Nord, islemlerine son vermeden once piyasanin %?2’sine hakimdi.
1980’lerden beri altin hacmi ¢ok diisiik seviyelerde olan borsanin ¢okiis nedenleri arasinda Fransiz
hiikiimetinin altin alim-satim islemlerindeki siki vergi politikas1 ve miisteri bilgilerinin gizliliginin
kalkmasi gosterilmektedir. 80°1i yillarda Francois Mitterand hiikiimeti lilkedeki sermayenin yurt
disina ¢ikmasini engellemek igin altin alim-satim islemlerinden toplanan vergileri arttirmisti. Ayrica
yolsuzluklar1 engellemek i¢in satis islemi yapan kisilerin kimliklerinin agiklanmasi sart1 getirilmisti.
Islem yapanlar kimliklerinin vergi miifettislerine aciklanmasi korkusuyla altin borsasindan yavas

yavas ¢ekildiler. Tiim bu nedenlerden dolay1 Fransiz Altin Borsasi kapatilmistir.

Bugilin Fransiz Altin Borsasi’nin kapatilmasindan sonra iilkede altin alim-satim islemleri
serbest piyasada gerceklesmektedir. Altin piyasast yapi olarak daha ¢ok satisa yoneliktir. Fransa’da
bir yatirim araci olarak goriilen fiziki altin satisindan %8 gider vergisi alinir. Altin iglemi yapmak

isteyenler bankalardan yardim alabilmekte ve saklama islemini de bankalar tistlenmektedir.

Ayarlar1 995 olan bar seklinde, kiilge seklinde veya agirligi 1gr’dan fazla plaket altin yatirim
araci olarak yayginlasmistir. Ayar1 900’e esit veya 900 ayardan fazla olan ve 1800 yilindan sonra

basilmis altin paralar da yatirim araci olarak kullanilmaktadir.

Fransa’da giiniimiizde CPR OR Sirketi altin piyasasinin ana oyuncusu durumundadir. Daha
once de piyasanin %98’ini elinde bulunduran, tiim Fransiz bankalarina aracilik yapan bir sirket olan
CPR OR altin islemlerinde tekel durumuna gelmistir. Sirketin uzmanlar1 altin kiilge, bar veya altin

para ekspertizinde, alim-satiminda, bankalara, sirketlere destek vermektedir.

CPR OR SIRKETINDE ALTIN ALIS iSLEMLERININ GERCEKLESTIRILMESI:

Sirketler veya kisiler bankalar1 aracilig ile altin islemi yapabilmektedir. Alis emri verebilmek
icin belli bir miktar teminat talep edilir. Altin alim islemi i¢in bankalarda alim emri imzalanmasiyla
gerceklesir. Islem gergeklestiginde alictya, gegerlilik siiresi olan bir fatura alinan malla birlikte teslim
edilir.  Altin teslimati ise mihiirli torbalarda yapilir. Alinan altinlarin degisimi miimkiin

olmadigindan alis yapacak kisiler veya sirketler Oncelikle CPR OR tarafindan standartlari
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belirlenmis, miihiirlii torbali mal almay1 tercih ederler. Ogleden &nce gegen emirler giinliik kur
referans alinarak islenir. Uriinler, alim emri verilen tarafindan acentanin cografi kosullarina gore

ortalama 10 giinliik vade ile miisteriye sunulur.

CPR OR SIRKETINDE ALTIN SATIS ISLEMLERININ GERCEKLESTIRILMESI:

Altin veya kiilge bankaya bir makbuz karsiligi gotiiriiliir. Altinlar miihiirli torbalarda
saklanir. Ayn1 giin icinde (12 saat iginde) satis1 yapilabilir. Satig onayi, islemi yapan tarafa daha

sonra gonderilir ve satis1 yapan kisinin yatirim hesabina satis tutar1 6denir.

Alig ve satig emirlerini a¢iga almak i¢in degisken vadelerin limitlerine gore sabitlemek
yoluyla emirler limitlendirilebilir. Takas edilen kiilgelerin ve altin paralarin degerini saptamak i¢in
referans kuru her giin saat 13:00 de CPR OR tarafindan duyurulur. Borsanin kapanmasindan itibaren

referans kurlar1 CPR OR tarafindan duyurulmaktadir.

AVRUPA ULKELERINDE ALTIN YATIRIMI

Tiim Avrupa’da altina yatirimi 2000 yilindan itibaren 6nem kazanmaya basladi. Avrupa
Komisyonu tek pazar i¢inde degerli madenlerin ticaretine iliskin olarak uygulamada ortaya ¢ikan
sorunlar1 bertaraf etmek ve ticaretin Oniinii agmak amaciyla 1992°de “Degerli Maden Direktifi”’ni
hazirlayarak iiye iilkelere sunmus fakat {iye iilkeler arasindaki yaklasim farkliliklar1 nedeniyle soz
konusu direktifin yasalagsmasi miimkiin olmamustir. AB iilkelerinde 10 farkli saflik derecesi

benimsenmistir.

2003 yilinda Italya dénem bagkanhg: tarafindan tekrar giindeme getirilmis, ancak ileri diizeyde
kurumsallagmis deger bicme ve standart belirleme sistemlerine haiz iilkelerin karsi ¢ikmalar1 nedeniyle
sonu¢ almamamustir. Bu nedenlerle altin ticaretine iligkin AB direktifleri ya da mevzuati
bulunmamaktadir. Bununla birlikte vergi diizenlemelerine iliskin 12 Ekim 1998 tarihli ve 98/80/EC sayili
Konsey Direktifinde belirtilen saflik standartlarina uyan altin paralarda ve kiilgelerde KDV muafiyeti
getirmektedir. Direktif ile yatinm altimi (islenmemis altin) islemlerinin katma deger vergisinden istisna
tutulmasim saglayan 6zel bir uygulama getirilmistir. Altin hakkinda getirilen 6zel diizenleme ile Avrupa

Birligi sinirlar i¢inde yatirim altini olarak kabul edilen altin ve altin islemlerinin 1 Ocak 2000 tarihinden
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itibaren katma deger vergisinden muaf tutulmasi 6ngériilmiistiir. Bu konudaki 6neri 1992 yilindan beri
giindemde olup yatinm ve endiistriyel amagh kullanilan altinin vergi uygulamalarimin ana hatlarin

cizmektedir.

Hazirlanan direktifte yatirnm altin, kiilge veya bar formatinda, piyasa tarafindan kabul edilen
agirliklarda ve en az 995/1000 saflikta olmasi1 gerekmektedir. Bunun yaninda belirlenen kriterleri
karsilamalar1 durumunda altin paralar da yatirnm altim1 kapsamina alinacaklardir. Bunun i¢in 6n
kosul, safliklarinin en az 990/1000 diizeyinde olmasi, kaynaklik eden iilkede yasal temeli bulunup
1800 yilindan sonra basilmis olmalar1 ve %80’inden fazlas1 altin ihtiva edip fiyatlarinin da serbest
piyasa fiyatlarin1 agmamasi gerekmektedir. Avrupa Birligi her yi1l Haziran ayindan once bir liste
hazirlayarak kriterlere uyan liralar1 yayinlayacaktir. Birlik iilkeleri, yatirnm altin1 arzinda,
kazanc¢larinda ve ithalatinda veya altin hesaplari {izerinde yapilan islemlerde katma deger
vergisinden muaf olacaklardir. Bu konudaki kanun s6z konusu madenin sahipligini etkileyecek altin

swap islemlerini, altin kredilerini, vadeli ve forward iglemlerini de kapsayacaktir.

Sorun AB iiyesi iilkelerin degerli madenlere iligkin farkli standartlara sahip olmalarindan
kaynaklanmaktadir. Bazi iiye iilkelerde madenin degerinin tespiti kalite tescili iireticiler tarafindan
da yapilabilirken (Almanya, Yunanistan, Italya, Liikksemburg), bazi iilkelerde (Ingiltere, Fransa,
Hollanda, Portekiz, Ispanya) yalnizca yetkili uzmanlk kuruluslarinca gergeklestirilebilmektedir.
Ayrica degerli madenlerin saflik derecelerinin belirleyici oldugu kalite siniflandirmasina iliskin
yerlesik uygulamalar da {ilkeden {ilkeye farklilik gdstermektedir. Sonug¢ olarak daha siki ve
kurumsallagsmis deger bicme sistemlerine sahip iilkeler, kalite standartlarini asagiya cekecegi ve
sektore zarar verecegi endigesiyle AB genelinde bir diizenleme yapilmasina karsi ¢ikmaktadirlar.

Komisyon ve Avrupa Topluluklar1 Adalet Divani(ATAD) ise konuya mallarin serbest
dolasimu ilkesi cercevesinde yaklasmaktadir. Nitekim ATAD, Fransa ve irlanda’ya kars1 sirayla 14
Haziran 2001 ve 21 Haziran 2001 tarihlerinde aldig1 kararla diger {iye iilkelerden ithal edilen degerli
madenlerin lizerindeki kalite isaretlerini tanimayan ve bu madenleri piyasaya stirmeden dnce tekrar
deger bicme islemlerine tabi tutan bu iki lilkenin, AT Anlasmasi’nin ithalatta her tiirlii miktar

kisitlamalarini ve benzeri 6nlemleri yasaklayan 28. maddesini ihlal ettiklerine hitkmetmistir.
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AVRUPA BIiRLiGi ALTIN YATIRIMI HAKKINDA DUZENLEME

Madde 298 Bolim A

(99-1173 sayili ve 30.12.1999 tarihli kanun.)

1.

Katma deger lizerinden vergiye tabidir:

a) Mal teslimi, toplumsal satin alma eylemleri ve altininin ihra¢ edilmesi, altinin kazang
kaydi veya alicilarla sertifika ya da kontrat seklinde miilkiyet edinme hakki veya altin
tizerinden alacak;

b) a hilkmiinde yer alan isim hakki ve operasyonlar i¢in servis ddenekleri ve yiikiimliilerin
hizmetlerini yerine getirmelerinin bedeli olarak vergi alinir.

Yatirim altini olarak:

a) Bar, kiilce veya 1 gramdan daha fazla agirliga sahip plaka seklindeki ve saflig1 995 ayara
esit veya yiiksek olan altin sertifikayla temsil edilir.

b) 1900’den sonra damgalanmis olan 900 ayara esit ya da yiiksek ayara sahip parcalar asil
tilkelerinin yasal kurlarina sahip olurlar ve satis fiyatlar1 muhteviyatindaki altin degerinin

%80’ini gegemez.

Madde 298 Bolim B

1)

2)

3)

4)

Yatirim altini {ireten veya altin1 yatirim altinina déniistiiren yiikiimliiler, s6z konusu yatirim
altininin bagka bir yiikiimliiye teslim edilmesinde katma deger iizerinden vergiye tabi
tutulurlar.

Yiikiimliiler endiistriyel kullanim i¢in hazirlanan altin teslimatin1 gerceklestirirken opsiyonel
olarak katma deger vergisi uygulanabilir.

Madde 298 bolim A’da soz edilen operasyonlarda baskalarinin adina islem yapabilen
ylkiimliiler opsiyonel olarak 1 ve 2. siklardaki uygulamalara olmast durumunda katma deger
vergisine tabi tutulurlar.

Yukaridaki siklara uygun durumlarda faturaya “77/388/CEE” ibaresi konulur.
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Madde 298 Bolim C

1)

2)

298.Madde A boliimiine tabi altinlarin teslimini yapan yiikiimliilerin, yiikiimliilik altinda
olduklar1 katma deger vergisi indirilir.

Yatirim amagli altin alimlar1 298. madde’nin B boliimii uygulanarak vergilendirilir.

Yatinm disinda mal olarak veya ithalat i¢in alinan altinlar, yatirrm amach altina

doniistiiriiliirler;

Servis ytikiimliiliikleri altinda form degisikligi, agirlik ve ayar degisikligi yatirim altinin1 da

kapsar.

298. Madde, A boliimiine uyan yatirim altininin teslimati gerceklestiginde, yatirim altini
iireten veya altini yatinm altinina ¢eviren yiikkiimliler icin katma deger vergisinden
disiilebilir fakat yiikiimliiler mal teslimini, geregi gibi ithalat yapmay1 veya altinin iiretimine

ve tasimasina bagli servisleri listlenirler.

Madde 298 Bolim D

298. maddenin B boéliimiinde, 1. ve 2. siklarda s6z edilen mal teslimlerinde vergi, alacakli

tarafindan 6denir.

Madde 298 Boliim E

Madde 298, A boliimii, 2. sikta belirtildigi gibi altin alip satan yiikiimliiler, 15.000 Euro veya

daha yiiksek tutarlarda is yaptig1 miisterilerinin kimlik bilgilerini ve gerekli belgeleri 6 yil siiresince

sakl1 tutmak zorundadirlar.

Avrupa Direktifleri yukaridaki gibi olmasina karsin Fransa bu direktiflere uymayip, piyasaya

siirdiigli altinlara deger bigme ve standartlarimi belirleme yontemlerini kendisi uygulamaktadir.

Fransa’da zorunlu damga sistemi uygulanmaktadir. Buna gore iilkede satilan tiim altin iiriinlerinin,

iilke capinda ayar ofislerinin birinde damgalanmig olmas1 gerekmektedir. Fransa’da 31 Aralik 2000

yilina kadar 0,5 gramdan hafif pargalar i¢in bu zorunluluk uygulanmiyordu. Daha sonrasinda

muafiyet sinir1 1 grama ¢ikarilmastir.
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Fransa’da Altin Borsasi kapandiktan sonra altin piyasasiyla ilgili mevcut bir mevzuat
bulunmamaktadir. Islemler serbest piyasada gerceklesir. Ulkede, Fransiz bankalarina aracilik yapan
CPR OR Sirketi tekel olmustur. Altin alim-satimi1 yapmak isteyen kisiler veya sirketler calistiklar
bankalar1 aracilifiyla CPR OR Sirketi’ne alim—satim emirlerini ileterek islemleri gerceklestirirler.
Yapilan islemlerde teslimat, belirlenen vadeler i¢inde yapilir. Satis yapan taraf, belli bir gecerlilik
siiresi olan fatura kesmek zorundadir. Islemlere %8 vergi uygulanir. Sirketin uzmanlar altin kiilge,

bar, altin para konusunda expertiz hizmeti verirler.
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